ROMANIAN PV MARKET OVERVIEW
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1) Romania overview, economics
and country risk

2) Energy market, solar
promotion system

3) Attractive aspects of the
market

5) Critical aspects
6) Consultancy service
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FONDAMENTALI DEL PAESE

 La Romania dal 2007 e paese membro dell’UE.

* Possiede un grande potenziale di sviluppo, che
poggia su fattori come la politica di apertura
commerciale, le dimensioni e I'importanza del
mercato (21,7 milioni abitanti cca), la
posizione strategica del paese in Europa, il
vantaggio comparato in termini di costo della
manodopera e delle risorse naturali.

* Energeticamente ha molte risorse: petrolio,
gas, idroelettrico, vento e sole.
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ECONOMIA - MACRODATI

Crescita PIL e inflazione
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ECONOMIA

Il PIL e cresciuto di circa il 2,5% nel 2011
inflazione intorno al 3% nel 2012.

Disoccupazione al 2011: 5,1%
Reddito pro-capite GDP al 2011: 12.600 S
Composizione del PIL al 2011.:

agricoltura: 7.9% _ l '
industria: 32.9%
servizi: 59.2%

W Agricoltura

M Industria

Servizi
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AGRICOLTURA

e La Romania, con una superficie che e circa 2/3
dell’ltalia e circa 22 milioni di abitanti, occupa
il secondo posto in Europa, dopo la Francia, per
terreno agricolo/procapite.

o Attualmente, piu dell’'90% del terreno agricolo
e stato privatizzato attraverso la restituzione
dei terreni ai vecchi proprietari, dando luogo ad
un’agricoltura dominata da piccole tenute.

* Negli ultimi anni si nota una tendenza di
concentrazione delle piccole superfici di terreni
per costituire grandi estensioni agricole.



RISCHIO PAESE

PAESE POLITICAMENTE MOLTO FAVOREVOLE
AGLI INVESTIMENTI DALLESTERO

Rischio economico:

Dopo due anni di recessione
I’economia romena si sta
progressivamente
riprendendo. Il premier
prevede una crescita del 2%.

(outlook: stabile )
Rischio politico:

A dicembre 2012 la coalizione
social liberale (USL) ha vinto le
elezioni nazionali con largo
margine (60% circa), ma bassa
affluenza (circa il 41%).

Il nuovo governo ha dichiarato
che sosterra gli investimenti

nell’energia rinnovabile
02/01/2013

Rischio bancario:

Il settore bancario
rimane ben
capitalizzato.

(outlook: stabile)

Fattori negativi:
- Corruzione

- Difficolta di accesso al
finanziamento bancario

- Rischio di cambiamenti legislativi

Identificazione rischio SACE: 4/7




RISCHIO OPERATIVO

CORRUZIONE E CONTINUI CAMBIAMENTI LEGISLATIVI NEL
SETTORE ENERGETICO RIDUCONO LA CERTEZZA DELLE REGOLE.

L'assistenza di studi legali specializzati @ fondamentale
sia per le due diligence che per la previsione e il /
monitoraggio dei continui mutamenti dei regolamenti.

Sistema legale. Sebbene buona parte della legislazione dell’'UE sia stata trasposta in quel-
la rumena, la Commissione Europea ha ripetutamente sottolineato la necessita di riforma-
re il sistema giudiziario e combattere con maggiore decisione il fenomeno della corruzio-
ne per renderla effettivamente applicata.

Atteggiamento nei confronti degli investitori esteri. [| paese promuove |'afflusso di
IDE: 1a legge assicura la parita di trattamento tra operatori locali ed esteri. Sono previste
restrizioni solo nel settore della difesa. Non ci sono restrizioni al rimpatrio dei capitali né
settori preclusi agli investitori esteri e il leu é liberamente convertibile. Il rischio di espro-
prio é contenuto. Ci sono 6 free trade zones operative.
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IL MERCATO ENERGETICO

e || settore energetico, come |'intera economia
della Romania, € in piena ristrutturazione e
sviluppo.

e La privatizzazione prosegue. Le riforme
intraprese fino adesso hanno formato la base
per una struttura concorrenziale dei mercati di
energia.

* 'energia solare e stata molto rilevante tra le
rinnovabili tra gli investimenti in venture
capital e private equity.
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QUOTE DI PRODUZIONE DI ENERGIA PER FONTE

3. Generation structure of National Energy System on resources types

Electricity structure by primary sources
(delivered by generators with dispatchable units)
- May 2012 -

wind
nuclear 3.4%,
12.9%

solid
37.1%

hydro
40.4%

gas 0.3%
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FORNITORI DI ENERGIA AL CONSUMATOR(E

Market shares of suppliers for final consumers
- JANUARY - MAY 2012 -

Alro; 7% M Tinmar Ind; 3%

M Energy Holding; 3%
Repower Furnizare

Romania; 3%

W CEZ Vanzare; 8%

B Alpig RomEnergie; 2%
W CE Craiova; 2%

OMV Petrom; 2%

M E.ON Energie Romania; 9%

M Alpiq Romindustries; 2%

[l Electromagnetica; 2%
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PERCHE’ E’ COSI’ ATTRAENTE IL
SOLARE IN ROMANIA

* |l sistema di incentivazione prevede 6
certificati verdi per ogni MWh per gli impianti
che vengano allacciati entro il 2013.

e Valore minimo del CV: 27 € + inflazione

* Valore massimo: 55 € + inflazione

e Prezzo dell’energia circa 40 €/MWh

e Solo circa 25 MW in esercizio a dicembre 2012

e Possibilita di inserirsi nell’'ultimo mercato
attraente in Europa nel fotovoltaico.
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ASPETTI CRITICI

Difficolta di finanziamento bancario

Necessita di solidita dell’investitore e dello
sponsor e anche dell'EPC

Mercato giovanissimo nel solare con poca
esperienza. Compensa lo sviluppo maturo
dell’eolico

Problemi di infrastrutture di rete. Investimenti
previsti nel potenziamento ma non certi.

Valore del certificato verde non fisso anche se ha
un MiNnimMo e un Massimo

Frequenti cambiamenti giuridici




PREVISIONE DI VARIAZIONE DEL VALORE DEI
CERTIFICATT VERDI

Romanian RES energy market

GC price estimates

GC expected price

GC expected price
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The demand (guota *
consumption) is still unsatisfied by
the installed capacity

The demand is

The demand is fulfilled by

The demand increases as
anly one certificate per
MWh of RES is awarded
starting 2018.

reached, but the installed capacity.
the excess of Since 2016 is the last year
GC can be kept the RES companies can
as their validity benefit from the GC
is for 16 scheme, no new entrants
maonths. are expected if the scheme

is not prolonged.



PRINCIRPALI ATTORI ISTITUZIONALI DEL
SOLARE

e ANRE: AUTORITATEA NATIONALA DE REGLEMENTARE IN DOMENIUL
ENERGIEI (quasi un GSE italiano)

e OPCOM: OPERATORE DI MERCATO E PIATTAFORMA DI SCAMBIO
DELLENERGIA (piattaforma di vendita energia)

e TRANSELECTRICA: operatore di trasmissione dell’energia elettrica
(rilascia i CV)

 ANRE: prevede un aumento fortissimo delle nuove
installazioni fotovoltaiche nel 2013:

Year 2012 2013 2016
MW 100 1.000 1.500
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caso si superi di piu del 10% I'IRR garantito;

PRINCIRIO DI
OV ERCOMIPENSATION

* |l rischio di riduzione del numero dei certificati
verdi e legato al principio di overcompensation
che prevede una riduzione del numero dei Cv in

e nel solare il valore di riferimento e I'11,6% (fonte

ANRE).
RES Wind Hydro Biomass, biogas | Solar
IRR 10,9 10,2 10,5-11,8 11,6




REQUISITI RICHIESTI DALLE BANCHIE
PER EROGARE | FINANZIAMIENTI

* Forte sponsor

e Tutti i permessi dei progetti ottenuti
e Studi di irraggiamento solare buoni
e |dealmente 5-10 anni di PPA

e Equity richiesta per il solare: 40%

e EPC e O&M di ottima reputazione
 Tecnologia e assicurazione

 Due diligence tecnico-legale positiva
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PRINCIPALI PROBLEMI INCONTRATI
PER IL FINANZIAMENTO:

* |nvestitori con target a breve termine
* Problematiche legali nei permessi o sui terreni

e Rischio di mercato dovuto al numero di
certificati verdi prodotti da tutte le fonti
energetiche. Incognite sistema energetico.

e Difficolta ad avere PPA di lungo periodo

e Basso livello finanziario-economico dello
sponsor
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Distribuzione varie fasi del rischio

DEVELOPER

RISKS

FINANCER
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Permitting
Grid connection
Equity Injection
Technology choice

Financing

&

Construction

Testing

Commissioning

—_—————

Technical and
commercial operation

Loan: Reimbursement

| DEVELOPMENT

CONSTRUCTION

OPERATION

*

Client and Sponsor expertize
EPC experience
Production survey
Legal&Technical Due Dilligence
Equity requirement

-——————— e ———

Loan disbursement upon licensing
+

Bridge financing - EPC, Vendor ?

————————————

Technology Supplier Warranty
EPC Performance Bond
Production Availability + Insurance
Revenues secured PPA (?)+GCPA
Reserve Accounts



ENERGYM@RE

» Business developer fotovoltaico in Italia dal
2010

Presenza societa affiliata in Romania dal 2006

V VY

Conoscenza della lingua, dell’evoluzione
economica e della mentalita locale

» Partner legali e commerciali di altissimo livello
» Consulenza per internazionalizzazione di EPC
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ENERGYME@RE

» Partner tecnici specializzati (developer societa
elettriche)

Membro RPIA

Advisory diretta o indiretta per selezione
progetti

YV VYV

» e internazionalizzazione in altri paesi (Sud
America, USA, Africa)
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ENERGYM@RE
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Contati:

Dr. Francesco Campus
(+39) 347 82 71 972
(+40)75 844 699

www.energyexpert.it

Email: f.campus(@energyexpert.it

Bucharest - Rome
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